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TULO

CNPJ(MF) 62.169.875/0001-79

TI Balancos Patrimoniais Encerrados em 31 de Dezembro (Valores em R$ mil)
ATIVO 2007 2006 | PASSIVO 2007 2006
Circulante 156.089 58.499 | Circulante 99.240 47.997
Disponibilidades 218 94 | Depositos 12.496 8.097
TVM e Instrum. Financ. Derivativos 123.439  43.463 Outros depésitos 12.496 8.097
Carteira propria 108.378  24.009 | Captacdes no Mercado Aberto 5.349 7.143
Vinculados a compromisso de recompra 5.363 7.409 Carteira propria 5.349 7.143
Instrumentos financeiros derivativos 3.500 11.500 | Outras Obrigacoes 81.395 32.757
Vinculados a prestacéo de garantia 6.198 545 Sociais e estatutarias 1.920 188
Operacodes de Crédito 4.364 1.544 Fiscais e previdenciarias 22.663 1.770
Financ. de titulos e vals. mobilarios 4.364 1.544 Negociagao e intermediacéo de valores 55.409  29.955
Outros Créditos 28.068 13.398 Diversas 1.403 844
Rendas a receber 139 89 | Exigivel a Longo Prazo 75 75
Negociagédo e intermediagao de valores 8.997 12.801 Outras Obrigacoes 75 75
Diversos 19.038 614 Diversas 75 75
(Provisao para outros créditos liq. duvidosa) (106) (106) | Patriménio Liquido 64.229 19.348
Realizavel a Longo Prazo 79 79 | Capital: 12.798 12.798
Outros Créditos 79 79 De domiciliados no pais 12.798  12.798
Diversos 79 79 Reservas de capital 3.601 3.824
Permanente 7.376 8.842 Reservas de lucros 2.560 392
Investimentos 6.668 8.333 Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos 1 865
Titulos patrimoniais 292 7.557 (AcOes em tesouraria) - (2.371)
Outros investimentos 6.376 776 Lucros acumulados 45.259 3.840
Imobilizado de Uso 637 412
Outras imobilizacdes de uso 1.077 739
(Depreciagdes acumuladas) (440) (327)
Diferido 71 97
Gastos de organizacao e expansao 134 134
(Amortizagdo acumulada) (63) (37)
Total do Ativo 163.544 _67.420 | Total do Passivo e Patriménio Liquido 163.544 _67.420
Demonstracoes das Mutacoes do Patriménio Liquido - Periodo de 01.07.2007 a 31.12.2007 (Valores em R$ mil)
Capital Reservas Reservas Aj. ao Vr. de Mercado Lucros ou Prejs. Acdes em
Eventos Realizado de Capital de Lucros TVM e Deriv. Acumulados Tesouraria Total
Saldos no Inicio do Periodo em 01.07.2007 12.798 2.636 392 (76) 7.242 - 22.992
Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivativos - - - 87 - - 87
Reserva atual. titulos patrimoniais - 965 - - - - 965
Lucro liquido (prejuizo) do periodo - - - - 42.032 - 42.032
Destinagdes: - - 2.168 - (4.015) - (1.847)
Juros capital préprio - - - - (1.847) - (1.847)
Reserva legal - - 2.168 - (2.168) - -
Saldos no Fim do Periodo em 31.12.2007 12.798 3.601 2.560 1 45.259 - 64.229
Mutacgoes do Periodo: - 965 2.168 87 38.017 - 41.237
Periodo de 01.01.2007 a 31.12.2007
Saldos no Inicio do Periodo em 01.01.2007 12.798 3.824 392 865 3.840 (2.371) 19.348
Reverséao de reservas - (2.371) - - - 2.371 -
Dividendos intermediarios - - - - (1.801) - (1.801)
Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivativos - - - (854) - - (854)
Reserva atual. titulos patrimoniais - 2.148 - - - - 2148
Lucro liquido (prejuizo) do periodo - - - - 47.235 - 47.235
Destinagdes: - - 2.168 - (4.015) - (1.847)
Juros capital préprio - - - - (1.847) - (1.847)
Reserva legal - - 2.168 - (2.168) - -
Saldos no Fim do Periodo em 31.12.2007 12.798 3.601 2.560 1 45.259 - 64.229
Mutacgdes do Periodo: - 223) 2.168 (854) 41.419 2.371 44.881
Periodo de 01.01.2006 a 31.12.2006
Saldos no Inicio do Periodo em 01.01.2006 12.798 2.217 248 37 1.827 - 17127
Dividendos intermediarios - - - - (706) - (706)
Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivativos - - - 828 - - 828
Reserva atual. titulos patrimoniais - 1.607 - - - - .1.607
Aquisicédo de acdes proprias - - - - - (2.371) (2.371)
Lucro liquido (prejuizo) do periodo - - - - 4.248 - 4.248
Destinagdes: - - 144 - (1.529) - (1.385)
Juros capital préprio - - - - (1.385) - (1.385)
Reserva legal - - 144 - (144) - -
Saldos no Fim do Periodo em 31.12.2006 12.798 3.824 392 865 3:840 (2.371) 19.348
Mutacées do Periodo: - 1.607 144 828 2.013 (2.371) _2.221

Notas Explicativas as Demonstracoes Contabeis em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 (Valores em R$ mil)

1. Apresentacdo das demonstracées contabeis: As demonstracdes
contabeis foram preparadas com base nas disposi¢des contidas na Lei das
Sociedades por Ac¢des, que desde 31 de dezembro de 1995 nao requerem
o reconhecimento dos efeitos da inflacdo, e apresentadas com as diretri-
zes estabelecidas, pelo Banco Central do Brasil, através do Plano Contabil
das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF. 2. Resumo das
principais praticas contabeis: a) Apuracao de resultado: O regime de
apuragéo do resultado é o de competéncia. b) Titulos e Valores Mobilia-
rios e Instrumentos Financeiros Derivativos: A Corretora adotou como
estratégia de atuagéo adquirir titulos e valores mobiliarios com o propdsi-
to de manté-los disponiveis para venda, conforme circulares n°s 3.068 e
3.082 do Banco Central do Brasil. Os titulos de renda fixa estdo custodia-
dos no Selic. ¢) Outros investimentos: Estao representados substancial-
mente por Agbes da Bovespa Holding S.A. e por titulos patrimoniais da
Camara de Custddia e Liquidagé@o - CETIP. Os titulos patrimoniais estao
demonstrados ao custo, ajustados pelas atualizagdes patrimoniais, sen-
do que o produto destas atualizagdes s&o lancados em conta de reserva
de capital. d) Imobilizado de uso/Diferido: O imobilizado de uso esta
contabilizado ao custo de aquisicéo e a depreciacdo foi calculada pelo
método linear, com base em taxas que levam em consideragéo a vida util
e econdmica dos bens segundo parametros estabelecidos pela legislacdo
tributaria, sendo 20% a.a. para “Sistema de Processamento de Dados” e
de 10% a.a. para as demais contas. O Diferido é representado por “Gastos
Logiciais”, sendo amortizado a aliquota de 20% a.a.. e) Captagées no
mercado aberto: Correspondem a operacgdes a precos fixos sob a forma
de venda de titulos com compromisso de recompra, apropriando as despe-
sas com a captagao até a data do balanco. f) Provisao para Imposto de
Renda e Contribuicao Social: O imposto de renda da pessoa juridica e a
contribuicdo social sobre o lucro liquido séo calculados, quando aplicavel,
com base no lucro tributavel, ajustado nos termos da legislagao pertinente.
3. Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivati-
vos: a) Diversificacao por tipo: 31.12.07 31.12.06

Carteira prépria 108.378 24.009
Vinculados a compromisso de recompra 5.363 7.409
Instrumentos financeiros derivativos 3.500 11.500
Vinculados a prestagéo de garantia 6.198 545
Total da carteira 123.439 43.463

b) Valor de mercado dos titulos: Os valores de custo atualizado da cartei-
ra de titulos e valores mobiliarios, comparados com os respectivos valores
de mercado, estédo assim demonstrados:  31.12.07 31.12.06
Valor do Valor de Valor do Valor de
Custo Mercado _ Custo Mercado

Carteira propria 108.364 108.378 23.275 24.009
Vincul. a comprom. de recompra  5.361 5.363 7.031 7.409
Instrumentos financ. derivativos 3.519 3.500 11.605 11.500
Vinculados a prest. de garantia 6.199 6.198 517 545
Total da Carteira 123.443 123.439 42.428 43.463
4. Investimentos: 31.12.07 31.12.06
Titulos Patrimoniais 292 7.557
Bolsa de Valores de Séo Paulo 1 7.320
Cetip 291 237
Outros Investimentos 6.376 776
Incentivos Fiscais 5 5
Acdes da Cia Brasileira de Liquida¢do e Custddia (1) - 771
Acdes da Bovespa Holding S.A. (1) 6.371 -

Sé&o Paulo, 23 de janeiro de 2008.

llmos. Senhores - Diretores e Acionistas da

Titulo Corretora de Valores SA

1. Examinamos os balangos patrimoniais da Titulo Corretora de Valores
SA, levantados em 31 de dezembro de 2007 e 2006, e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagbes do patriménio liquido e das
origens e aplicagbes de recursos correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas e ao semestre findo em 31 de dezembro de 2007, elabora-
das sob a responsabilidade de sua administragao. Nossa responsabilidade
é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragcdes contabeis. 2.
Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil, e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e o sistema

(1) Em 10 de agosto de 2007, a Corretora recebeu, conforme comunicado
da Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custédia - CBLC, a titulo de
bonificagé@o, duas a¢des novas da CBLC para cada cinco agdes possui-
das. Essas agdes bonificadas foram registradas pela Corretora pelo valor
de custo de R$ 7,18 por acdo, acarretando um ganho no montante de
R$ 1.435, registrado na rubrica “Resultado de operagcdes com titulos e
valores mobiliarios”. Em AGE’s de 28 de agosto de 2007, as associadas
da BOVESPA e os acionistas da CBLC deliberaram por nova estrutura
societaria com a criagao da Bovespa Holding SA. A Corretora, sendo uma
das associadas da Bovespa e acionistas da CBLC, recebeu, em virtude
deste processo de desmutualizacdo, 5.534.816 acdes da nova empresa
controladora Bovespa Holding SA. Os titulos patrimoniais da BOVESPA
foram atualizados até a data da assembléia, sendo que essas atualizagdes
foram registradas na rubrica “Reservas de Capital”. As atualizagdes dos ti-
tulos patrimoniais, convertidos em agbes no processo de desmutualizacao,
nao foram objeto de aprovisionamento, de imposto de renda e contribuicao
social sobre o lucro, por entender a administragcao e, também seus asses-
sores juridicos, que aquelas atualizacdes ndo estao sujeitas a tributagao.
No més de outubro de 2007, a Corretora efetuou a venda de 2.500.000
acoes da Bovespa Holding pelo valor de R$ 57.500 com ganho de R$
52.252, registrado na rubrica “Resultado n&o operacional”.

5. Composi¢ao de saldos relevantes: 31.12.07 31.12.06
Ativo Circulante

Outros Créditos

Negociacao e intermediacao de valores 8.997 12.801
Caixa de registro e liquidagao 6.360 4.726
Devedores conta liquidagdo pendente 2.637 8.075
Diversos 19.038 614
Adto. e antec. salariais 16 17
Adto. p/pagto nossa conta 49 -
Impostos e contrib. a compensar 18.941 596
Devedores diversos pais 32 1
Passivo Circulante
Outras obrigacdes
Fiscais e previdenciarias 22.663 1.770
Impostos e contrib sobre lucros a pagar 22.089 1.282
Impostos e contrib a recolher 571 215
Prov p/Impostos e contrib diferidas 3 273
Negociagao e intermediagao de valores 55.409 29.955
Comissdes e corretagens a pagar 180 248
Credores conta liquidagao pendente 55.229 29.702

Operagdes c/mercado e ativos financ. a liquidar - 5
6. Capital social: O capital social esta representado por 153.948 acdes
ordinarias (2006 - 177.523) e 153.948 agdes preferenciais (2006 -
177.523), totalmente subscritas e integralizadas na data do balango, por
acionistas domiciliados no pais. No primeiro semestre de 2007 foram
canceladas as acdes que se encontrava em Tesouraria no montante de
47.150 agbes, sendo 23.575 ON e 23.575 PN, no valor de R$ 2.371,
conforme ata da Assembléia Geral Extraordinaria homologada pelo Ban-
co Central do Brasil em 30 de margo de 2007. A distribuicdo de divi-
dendos de 25% do lucro liquido, deduzido do valor da reserva legal de
5%, nao sera obrigatéria no exercicio social em que a Administracéo o
julgar incompativel com a situagéo financeira da Corretora, podendo a

Titulo - Corretora de Valores SA

Demonstracao dos Resultados (Valores em R$ mil)
2° Sem. 31.12.07 31.12.06

Receitas de Intermediacao Financeira 7.523 13.285 4.595
Operacdes de crédito 566 846 203
Resultado de oper. ¢/ tits. e vals. mobs. 6.529 11.922 3.770
Resultado ¢/ instrum. financ. derivativos 428 517 622

Despesas da Intermediacao Financeira (310) (427) (464)
Operagdes de captagdo no mercado (310) (424) (464)
Oper. de emprést., cessdes e repasses - 2) -
Resultado de operagdes de cambio - (1) -

Resultado Bruto da Intermed. Financeira  7.213 12.858 4.131

Outras Receitas/Despesas Operacionais __ 2.844 5.063 1.514
Receitas de prestacéo de servicos 7.854 13.809 7.030
Despesas de pessoal (1.553) (2.625) (1.699)
Outras despesas administrativas (2.455) (4.531) (3.242)
Despesas tributarias (1.152) (2.059) (965)
Outras receitas operacionais 271 639 404
Outras despesas operacionais (121) (170) (14)

Resultado Operacional 10.057 17.921 5.645

Resultado Nao Operacional 51.967 51.967 198

Res. Antes da Trib. s/ o Lucro e Particip. 62.024 69.888 5.843

Imposto de Renda e Contrib. Social (19.428) (22.089) (1.282)
Provisdo para imposto de renda (14.162) (16.115) (936)
Provisdo para contribui¢ao social (5.266) (5.974) (346)

Participacées Estatutarias no Lucro (564) (564) (313)

Lucro Liquido (Prejuizo) do Periodo 42.032 _ 47.235 4.248

Juros de Capital Préprio (1.847) (1.847) (1.385)
N° de acoes 307.896 307.896 307.896
Lucro/(Prejuizo) por acao R$ 136,51 153,41 13,80

Demonstracoes das Origens e Aplic. de Recursos (Valores em R$ mil)
2° Sem. 31.12.07 31.12.06

Origens de Recursos 66.596 105.659 33.750
Lucro Liquido Ajustado do Periodo 42.108 47.374 4.342
Lucro liquido do periodo 42.032 47.235 4.248
Amortizagdes e depreciagoes 76 139 94
Ajustes ao Mercado TVM e Instr. Derivat. 87 - 828
Recursos de Terceiros: 24.401 58.285 28.580
Aumento do Subgrupo do Passivo: 19.153 53.037 28.580
Depositos 675 4.399 6.193
Operagdes compromissadas 1.926 - 4.982
Outras obrigagdes 16.552 48.638 17.405
Alienacao de Bens e Investimentos 5.248 5.248 -
Investimentos 5.248 5.248 -
Aplicacoes de Recursos 66.718 105.535 33.744
Ajustes ao Mercado TVM e Instr. Derivat. - 854 -
Dividendos Distribuidos - 1.801 706
Aquisicao de Agoes Proprias - - 2.371
Remuneracéo de Capital Proprio 1.847 1.847 1.385
Inversées em: 1.628 1.773 228
Imobilizado de uso 193 338 228
Investimentos 1.435 1.435 -
Aplicac6es no Diferido (+-) - - 67
Aumento do Ativo Circ. e Real. L. Prazo _ 63.243 _ 97.466 _ 28.987
TVM e instr. financeiros derivativos 54913 79.976 15.779
Operagdes de crédito 2.493 2.820 1.498
Outros créditos 5.837 14.670 11.710
Reducéo do Passivo Circ. e Exig. L. Prazo - 1.794 -
Operagdes compromissadas - 1.794 -
Aumento/Reducéao das Disponibilidades (122) 124 6
Modificag@o na Posi¢ao Financeira
Disponib.: - Inicio do periodo 340 94 88
- Fim do periodo 218 218 94
- Aum. ou (red.) das disponib. (122) 124 6

Diretoria propor a Assembléia Geral Ordinaria que se distribua dividendo
inferior ao obrigatério ou nenhum dividendo. A Assembléia Geral podera
também, se nao houver oposi¢cdo de nenhum acionista presente, deli-
berar a distribuicdo de dividendos inferior ao obrigatério ou a retencao
de todo o lucro. As agdes preferenciais ndo terdo direito a voto, mas
gozardo de vantagem de prioridade na distribuicdo de dividendos e no
reembolso de agdes, no caso de dissolugédo da Sociedade. 7. Juros de
capital proprio: No exercicio foram distribuidos R$ 1.847 (R$ 1.385 em
2006) referente a juros sobre Capital Proprio, conforme faculta o artigo
9° da Lei n° 9.249/95 e classificada na Demonstracao de Resultados e
Demonstragées das Mutagdes do Patrimonio Liquido de conformidade
com a circular n° 2.739/97 e com efeitos tributarios de R$ 462 de IRPJ
(R$ 346 em 2006) e R$ 166 de Contribuicao Social (R$ 125 em 2006).
8. Contingéncias: As declaragdes de renda dos Ultimos cinco exercicios
estdo sujeitas a revisdo e aprovagao pelas autoridades fiscais. Outros
impostos e contribuicdes permanecem sujeitos as revisdes e aprovagdes
pelos 6rgdos competentes por periodos variaveis de tempo. 9. Respon-
sabilidades: A sociedade é responsavel pela administracdo de fundos
de investimentos e clubes de investimentos, cujos valores de patriménio
liquido no exercicio eram: 31.12.07 31.12.06

Fundos de Investimento em A¢des 1.769 2.998
Fundos de Investimentos Multimercado 47.180 41.565
Clubes de Investimentos 10.152 6.430
Total 59.101 50.993

10. Outras Informacodes: a) Alteracoes na Lei das S.A.: ALein° 11.638
publicada no Diario Oficial da Unido em 28 de dezembro de 2007 altera
diversos dispositivos da Lein®6.404 (Sociedade por A¢des), e que passam
a vigorar a partir de 1° de janeiro de 2008. Dentre as principais alteraces
introduzidas estao: (i) Obrigatoriedade da apresentagdo das demonstra-
¢oes de fluxos de caixa e do valor adicionado; (ii) alteracdo de critérios
para avaliacdo de certos ativos e passivos; e (iii) Mudanca na classificacao
dos incentivos fiscais de reserva de capital para o resultado do exercicio.
A adogdo e efeitos das alteragbes da Lei somente poderdo ser medidas
apos a regulamentacdo dos 6rgdos reguladores das institui¢cdes financei-
ras, visto que ja sdo praticadas algumas das alteragdes introduzidas, como
0 ajuste a valor de mercado para os ativos representados por titulos e
valores mobiliarios e instrumentos financeiros. A Administracdo da Corre-
tora esta avaliando os efeitos que as alteragdes acima mencionadas irdo
produzir em seu patriménio liquido e resultado do exercicio de 2008, bem
como levara em consideragéo as orientagdes e definicdes a serem emiti-
das pelos 6rgéos reguladores. Neste momento, a Administragdo entende
nao ser possivel determinar os efeitos destas alteragdes no resultado e
no patriménio liquido para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2007.
b) Majoracéao da aliquota da contribuicdo social: No dia 3 de janeiro
de 2008, foi publicada no DOU a Medida Proviséria n® 413, que em seu
art. 17° paragrafo 1°, alterou a aliquota da Contribuicdo Social Sobre o
Lucro Liquido das institui¢des financeiras de 9% para 15%. O aumento de
aliquota entrara em vigor, de acordo com a Medida Provisoria, a partir de
maio de 2008. 11. Risco Operacional e Risco de Mercado: Em atendi-
mento a Resolugédo 3380 do CMN, de 29 de junho de 20086, foi designado,
em 05 de dezembro de 2007, o Sr. Méarcio Martins Cardoso, como diretor
responséavel pelo Gerenciamento de Risco Operacional, e definida a estru-
tura organizacional para a efetiva implementacgédo dos controles; e, em 11
de dezembro de 2007, foi designado o Sr. Marcio Martins Cardoso, como
diretor responsavel pelo Gerenciamento de Risco de Mercado, e definida a
estrutura organizacional para a efetiva implementagao dos controles (Re-
solugdo 3464 do CMN de 26 de junho de 2007).

José Mendes de Farias - Diretor Superintendente

Parecer dos Auditores Independentes
contabil e de controles internos da Instituicdo; (b) a constatagaéo, com base
em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliacdo das praticas e das
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracao
da Instituicdo, bem como da apresentacdo das demonstragdes contabeis
tomadas em conjunto. 3. Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis
acima referidas representam adequadamente, em todos os aspectos rele-
vantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Titulo Corretora de Valores
SA em 31 de dezembro de 2007 e 2006, o resultado de suas operagdes,
as mutacdes de seu patriménio liquido e as origens e aplicagdes de seus
recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas e ao se-
mestre findo em 31 de dezembro de 2007, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. 4. Conforme mencionado na nota explica-

Reinaldo Dantas - Contador CRC-1SP 110330/0-6

tiva n° 4 nao foi constituida provisdo para imposto de renda e contribui-

¢ao social sobre o lucro, relativa as atualizagdes dos titulos patrimoniais

convertidos em agbes no processo de desmutualizacdo da Bovespa, por

entender a administracdo e seus assessores juridicos, que aquelas atuali-

zagles ndo estdo sujeitas a tributagdo. A efetiva dispensa da necessidade

da constituicao da referida provisao esta sujeita a revisdo e aprovacao por
parte da autoridade fiscal, pelos préximos cinco anos.

Veneziani Auditores Independentes

CRC 2SP13744/0-1

Sidney Rey Veneziani

Contador - CRC 1SP061028/0-1

Valdecir De Oliveira

Contador - CRC 1SP174801/0-1

VENEZIANI
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